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SOJA

Enero 2024 CBOT USS 510,59/tn subas de USS 2,66/tn

Nuevas subas para la soja

La inflacién en EEUU cayd al 3,2% en octubre en tasa interanual, segun los datos

publicados por la Oficina de Estadisticas Laborales estadounidense.
El dato se situd ligeramente por debajo del 3,3% estimado por el consenso del mercado.

Por su parte, la inflacién nucleo que es clave para la Fed y excluye alimentos y energia,
bajo al 4%, desde el 4,1% del mes anterior, mientras que se esperaba que se mantuviera

sin cambio

Los numeros publicados van en la direccidn propuesta por la FED de alcanzar un indice

del 2% interanual.

Segun el reporte e CFTC los fondos van incrementado su posicion comprada apostando

a que la soja siga la tendencia alcista en la que se encuentra.

La cosecha de soja en EEUU se encuentra en un 91-95%d de avance, aun por debajo del

96% del afio pasado pero listo para finalizar esta semana.

El riesgo continlda en Brasil que no se ha visto favorecido por el clima en gran parte del
area productoras, afectando el exceso de humedad en el drea sur y falta de lluvias en el
centro norte del pais, lo cual podria ocasionar una reduccidn en las cifras de produccién
gue segun algunos analistas podria llegar a una caida de hasta el 10% en sus

rendimientos, lo cual se traduciria en una pérdida de 16 MTM aproximadamente.

El Instituto Nacional de Meteorologia (Inmet) de Brasil mantiene hoy el estado de alerta

por lluvias intensas en el sur. "
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La Conab informé el avance de la siembra de soja en Brasil sobre el 57,6% del area

prevista, contra el 48,4% de la semana anterior y el 66% de igual momento de 2022.
En Mato Grosso y en Parand, el progreso alcanza el 88,1y el 73% respectivamente.

Los datos de la Comisién Europea importaciones de soja por 4,0 millones de toneladas,

ligeramente por encima de 3,92 MTM anuales.

MAIZ

Diciembre 2023 CBOT USS 188,29/tn, subas de USS 0,40/tn

Leves variaciones positivas para el maiz.

De acuerdo al USDA, la cosecha de EEUU alcanzo el 88% de la superficie, acercandonos
mas a la recta final y sin mayores complicaciones de clima por delante, con prondsticos

relativamente secos sobre la mayoria de la zona de produccion.

De particular interés seguiran siendo los estados al norte del cinturén, donde todavia
hay terreno por recorrer y su exposicion a temperaturas mas frias/nevadas podrian

generar inconvenientes en el proceso.

En contraste, los prondsticos para Brasil mantienen el exceso de lluvias para la zona sur
del pais, lo cual estaria afectando al maiz de primer ciclo, mientras el resto de la zona
centro y norte contindan bajo expectativas de lluvias por debajo de lo normal y
temperaturas por arriba de lo normal, complicando ademads la siembra de soja y los

prospectos para el maiz de segundo ciclo.

En cuanto al desempefio de ayer, el reporte de la CFTC mostro a los fondos con una
posicion netamente corta que superando aun los 100,000 contratos cortos, con gran
parte de estos participantes probablemente sorprendidos en su postura ante el alza de

precios.
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La Conab informd el avance de la primera siembra sobre el 45,8% del area prevista,

contra el 40,2% de la semana pasada y el 53,9% de igual momento de 2022.

Los datos de la Comision Europea importaciones de maiz por 6,29 millones de toneladas

(por debajo de los 10,92 millones de ton del afio pasado)

TRIGO

Diciembre 2023 CBOT USS 210,15/tn, bajas de USS 2,57/tn

El trigo vuelve a terreno negativo.

La presién que esta ejerciendo el trigo ruso en el mercado mundial, continlda

determinando el tono de los futuros.

Mientras tanto, los fondos continian masivamente vendidos, mostrando pequefios
cambios de una semana a otra, que solo mantienen la tendencia lateral/sostenida de los

precios.

El reporte del CFTC publicado ayer, mostré que los especuladores en Chicago habian
reducido su posicion vendida en 9 mil contratos, a 92 mil, lo cual sigue siendo una

posicidn importante.

No obstante, esto fue hasta el martes de la semana pasada, luego sucedié lo del misil
ruso impactando un barco en el corredor de Ucrania y el mercado reacciond al alza, lo

cual supone que una cantidad adicional de cortos debieron cubrirse.

Ayer el USDA redujo del 50 al 47% la proporcién de trigos de invierno en estado

bueno/excelente pare EEUU, frente al 32% vigente un afio atrds.

El progreso de la siembra alcanza el 93% del area, frente al 90% de la semana pasada; al

95% del afio anterior; al 93% promedio, y al 95% previsto por el mercado.
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La Conab informd el avance de la cosecha de trigo sobre el 87,2% del area apta, contra

el 71,8% de la semana anterior y el 58,9% de igual momento de 2022.

Los datos de la Comisién Europea mostraron exportaciones acumuladas de trigo blando
desde el 1 de julio a 10,81 millones de toneladas, por debajo de los 13,66 millones de

ton del afio pasado,



